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és stabil eurdra van szikség ahhoz,
hogy létrehozzuk a ndvekedésorientalt
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Ez a tdjékoztatd fiizet a ,Kézérthetéen az Eurdpai Unid
szakpolitikdirdl” cimdl sorozat része. A sorozat azt hivatott
elmagyardzni, mit tesz az EU azokon a tertileteken, ahol
hatdskérrel rendelkezik, miért van sziikség arra, hogy
intézkedjen, és munkdja milyen eredménnyel jdr.

A rendelkezésre dllé ismertetéket
a kévetkezd internetcimen lehet elolvasni és letélteni:
http://europa.eu/pol/index_hu.htm
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EURO

MIERT VAN SZUKSEG GAZDASAGI
ES MONETARIS UNIORA?

K6zos politika a kozos valutaert

Az eurd immar a mindennapi életiink része. A kdzos valutat
tébb mint 332 millidé unids polgar hasznalja nap mint nap,
illetve eurdban fektet be és abban tartja megtakaritasait.
2020-ra feln6 egy olyan Uj generacid, amely mar nem is
nagyon hallott az eurdt megel6z6 nemzeti valutakrol. Az
euro torténete az 1992-ben aldirt Maastrichti Szerzédéssel
kezdddott. Ez a dokumentum intézményesitette ugyanis az
unios vezetéknek a gazdasdagi és monetaris unié (GMU) és
a kozos valuta létrehozasara iranyuld dontését. Az euro
bevezetését tobbéves eldkésziletek elézték meg, amikor is
kiépult az egységes piac, és létrejott az Eurdpai Kozponti
Bank. 1999 és 2002 kozott 12 unids tagallam vonta ki

a forgalombdl nemzeti valutdjat (pl. a holland forintot,

a francia frankot és a spanyol pesetat) és csatlakozott az
eurdovezethez, amelynek kdzos pénzneme immar az eurd.

Az eurdzdna ma 17 unids tagallamot foglal magaban.
Kiemelt szerepet jatszik a hatarok nélkdli egységes piacon
beldl, ahol az aruk, a személyek, a téke és a szolgaltatasok
szabadon mozoghatnak az unids orszagok kozott. A 27
tagallam 500 millié fogyasztéjaval az EU a vilag egyik
legnagyobb gazdasaganak szamit. Az EU bonyolitja le

a vilagkereskedelmi forgalom tébb mint egyharmadat, és
az uniods tagallamok biztositjdk a vilag 6ssztermelésének
egyotodeét.

Ahhoz, hogy az eurddvezet és az egységes piac gazdasagi
kornyezete stabil és ndvekedésbarat legyen, jol mikodé
gazdasagi és monetaris uniora van sziikség. Nagyon
fontos, hogy meg@rizzik az erds és szilard eurdt, mivel ez
kozvetlenll befolydsolja a gazdasagi névekedést,

a foglalkoztatdst és az unids vallalkozasok sikerét. Az eurd
stabilitasa hatdssal van arra is, hogy mennyi beruhazasi
téke all rendelkezésre, fenntarthatdak-e az
allamhaztartdsok és a nyugdijak, valamint
finanszirozhatok-e Eurdpaban a joléti és szocidlis
biztonsagi rendszerek.

A 2008-ban kirobbant gazdasagi és pénziigyi valsag
ravilagitott arra, hogy meg kell erésiteni az EU és az
eurézéna gazdasagi kormanyzasat. A gyenge kormanyzas
kovetkeztében ugyanis egyes tagallamok adéssaganak és
allamhaztartasi hianyanak szintje fenntarthatatlanna valt.
Az igy kibontakozott allamaddssag-valsag miatt egyes
unids orszagoknak szigoru hianycsokkentd intézkedéseket
kellett foganatositaniuk. Az EU azonban - egyetlen nagy
gazdasagi tombként - tanubizonysagot tett arrol, hogy
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A k6zds valutdt tobb mint 332 millié unids

polgdr haszndlja nap mint nap

pénzlgyi zavaroktdl terhes vildgunkban at tudja vészelni
a vihart, és tamogatni tudja az egyes tagallamokat,
amelyek e segitség nélkil még sebezhetébbek lennének.

Egységes eurdpai valuta

Az eur6 a polgarok és a vallalkozasok javat egyarant
szolgdlja: eléseqiti a kereskedelmet és a gazdasagi
novekedést, tovabba noveli Eurdpa vilaggazdasagi sulyat.
Az 1970-es és 80-as években szamos unids orszagban
nagyon magas (20%-o0s vagy még magasabb) volt az
inflacio. Az eurd bevezetésének elékésziletei soran az
inflacid lecsokkent, a kozos valuta életbe léptetése ota
pedig az eurddvezetben 2% koril mozog. Az arstabilitas
garantdlja, hogy az allampolgarok vasarldereje és
megtakaritasainak értéke viszonylag tartés maradjon.

Az euro fennallasa o6ta az allampolgaroknak nem kell

a valutavaltassal bajlodniuk, és bucsut mondhatnak az
azzal jard koltségeknek is. A kdzds pénz révén emellett
konnyebb és atlathatdbb kilféldon (valamint az interneten)
vasarolni, illetve 6sszehasonlitani az arakat a kiilonb6z6
tagallamokban. Ez serkenti a versenyt, és alacsonyan tartja
a fogyasztoi arakat.
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Gyakorlati és elvi célok a kozos
fizet6eszkoz hatterében

Az eurd nemcsak konkrét elényéket biztosit
haszndldinak, de az eurdpai egység és
identitds szemléletes jelképe is. Bevezetésének
hdtterében nem csupdn gazdasdgi, hanem
politikai déntés is dllt: a k6zés valuta az
eurdpai integrdciot volt hivatott erésiteni. Ezt

a politikai elképzelést a Maastrichti Szerzédés
a gazdasdgi és monetdris unié (GMU) és az
Eurdpai Unié létrehozdsdval vdltotta valdra.

Az 1993-ban hatdlyba lépett szerz6dés célja
az volt, hogy tovdbbvigye ,az Eurdépa népei
kozétti egyre szorosabb egység létrehozdsdnak
folyamatdt”. A gazdasdgi és monetdris unio
kiépitésehez el kellett mélyiteni a szakpolitikai
integrdciot, igy szorosabbd kellett fiizni

a politikai integrdcidt is.

. Az eurdt hivatalos fizetdeszkdzként hasznalé EU-tagallamok 2012-ben

AT:  Ausztria ES: Spanyolorszag MT: Malta

BE: Belgium Fl:  Finnorszag NL: Hollandia
CY: Ciprus FR: Franciaorszag PT: Portugalia
DE: Németorszag IE: Irorszag SL: Szlovénia

EE: Esztorszag IT: Olaszorszag SK: Szlovakia
EL: Gordgorszag LU: Luxemburg

. Az eurddvezeten kivili EU-tagallamok

BG: Bulgaria LT: Litvania SE: Svédorszag
CZ: Cseh LV: Lettorszag UK: Egyesdilt

Koztarsasag PL: Lengyelorszag Kirdlysag
DK: Dania RO: Romania

HU: Magyarorszag

UNIO SZAKPOLITIKAIROL

Az eurdpai polgaroknak biztositott kdzvetlen elényokon
kivil a kozos valuta bevezetésének mas, stratégiai okai is
voltak. El6szor is az eurd eldsegiti a gazdasagi
konvergenciat, azaz az eurdovezeti orszagok
gazdasagainak fokozatos integracidjat. Ezaltal novekedik
a jolét, szabadabban aramolhatnak a kereskedelmi
forgalomra szant aruk és a szolgaltatasok,

a beruhazasokhoz sziikséges pénzeszkozok, és
szabadabban mozoghatnak az emberek is, legyen szd
turizmusrol vagy munkavallalasrol.

A kozos valutaval a vallalkozasok is jol jarnak: egyrészt

a stabil kamatlabak 6sztonzik a beruhazasokat, ami jolétet
és munkahelyeket teremt, masrészt pedig a valutavaltdsi
kéltségek megszlinése emelte a termeldé beruhazasokra
rendelkezésre allo té6ke mennyiségét. A stabilitas eléseqiti,
hogy a vallalatok hosszu tavra tervezzenek, és tavlati
beruhazasokat finanszirozzanak, javitva ezzel
versenyhelyzetiiket globalis szinten is.

A kozos fizetbeszkdz Eurdpa egésze szempontjabdl is
nagyon jelentds. Jotékony hatdssal van

a vilagkereskedelemre, és olyan stabil valutat jelent, amely
egy nagy gazdasagi tomb (az eurddvezet) tamogatdsat
élvezi, és amely ellenadll a globalis bizonytalansagnak. Egy
ilyen formatumu, erejli és stabilitasu valuta révén Eurdpa
vilaggazdasagi sulya is nagyobb. Az eurd a dollar mellett

a nemzetkdzi tranzakciok valasztott pénzneme. Az
eurddvezet a kozvetlen kiilfoldi befektet6k szemében
vonzo célallomast jelent.
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GMU: az egységes valuta iranyitasa

Az Eurdpai Tanacs résztvevéi 1991-ben a hollandiai
Maastrichtban ugy dontottek, hogy orszagaik gazdasagi és
monetaris unidra (GMU) lépnek. Az unio jogi kereteit

a késébb hatadlyba lépett, Eurdpai Unidrél szélo szerzédés
(a Maastrichti Szerzédés) biztositotta. A gazdasagi és
monetaris unid tovabb mélyitette az 1950-es években
elkezd6dott gazdasagi integracios folyamatot.

Elvileg valamennyi uniés orszag tagja a GMU-nak, de nem
mindegyik vezette be az eurdt. Két oka van annak, hogy az
egyes orszagok miért nem hasznaljak a kozos pénzt: Két
orszag (Dania, Egyesult Kirdlysag) ugy dontétt, nem vesz
részt a GMU harmadik szakaszaban, amelynek célja

a kozos valuta bevezetése. Ezek az orszagok a Maastrichti
Szerz6désben un. ,0nkéntes kivilmaradasi” (opt-out)
statuszt kaptak. Mas tagallamok viszont még nem
teljesitették azokat a konvergenciakritériumokat, ami
eléfeltétele az eurddvezeti csatlakozasnak. Az euro
bevezetése el6tt ugyanis valamennyi tagallam
gazdasaganak eleget kell tennie az ar- és
arfolyamstabilitasra, valamint a megbizhato és
fenntarthato allamhaztartasra vonatkozd feltételeknek.
Ezek a konvergenciakritériumok azt hivatottak biztositani,
hogy a tagallamok gazdasagai kell6képpen felkésziiltek
legyenek az egységes valuta bevezetésére.

Az eurddvezet

A k6z0s valuta életbe léptetése dta a

12 orszdgbdl allé eurdévezet 17 tagliva béviilt.
A gazdasdgi és monetdris uniéban azonban
valamennyi unids orszdg

részt vesz.

A gazdasagi és monetaris unié az EU kiegyensulyozott és
fenntarthatd gazdasagi névekedését hivatott elésegiteni.

A nagyobb méret, a belsé hatékonysdg és teljesitoképesség
révén a gazdasagi integraciébdl az unids gazdasag
egészének, valamint az egyes tagallamok gazdasdgainak
kulon-kalon is elénye szarmazik. Az integracié gazdasagi
stabilitast biztosit, és lehetévé teszi a ndvekedés és

a foglalkoztatas fokozasat, ami kozvetlen javuldst hoz az
uniés polgarok életében. A gazdasagi és monetaris unién
beldl szamos szakpolitika hivatott megerésiteni a gazdasagi
stabilitast.

EURO

AZ INFLACIOT SIKERULT 2% KORUL TARTANI
AZ EUROZONABAN

e A harmonizalt fogyasztdi drindex (HICP) ingadozasa éves szinten,

szazalékban kifejezve
@ Atlagos inflacié 1999 éta

Forrds: Eurostat. Az 1996 elétti adatok a nem harmonizalt
nemzeti fogyasztdi arindexeken alapulnak.

Az arstabilitas fenntartasat és a kamatlabak
meghatarozasat célzé monetaris politikdért az
euréovezetben kozvetlenll az Eurdpai Kozponti Bank (EKB)
felelés. A bank a fogyasztoi arak stabilitasat és az
alacsony inflaciét szem el6tt tartva csokkenti vagy néveli
az altala nyujtott hitel kamatlabat. Az EKB monetaris
politikajanak két alapvet6 feladata az arstabilitas
fenntartdsa, valamint az eurd értékének megdrzése.

Az intézmény ezért kdzéptavon a 2%-hoz kozeli, de az

azt meg nem haladd inflaciods ratara torekszik. Az EKB
allaspontja szerint a 2% elég alacsony ahhoz, hogy

a gazdasag teljes mértékben kihasznalhassa az
arstabilitas nyujtotta elénydket. Ez a célérték egyben azért
is fontos, hogy — amint azt az EKB szintén célként tlizte

ki — kell6 mozgastér maradjon a deflacids kockazatok
elkertlésére.

A koltségvetési politika - amely az adozassal, az
allamhaztartasi kiadasokkal és az allami kolcsdnfelvétellel
kapcsolatos dontéseket foglalja magdaban — még mindig

a tagdllami kormanyok sajat hataskorébe tartozik. Az egyik
tagallamban hozott déntések ugyanakkor hatassal lehetnek
az egész eurdovezetre, s6t az Eurdpai Unio egészére. Fontos
tehat, hogy az ilyen dontések 6sszhangban alljanak az unids
szinten lefektetett szabalyokkal, amelyek korlatozzak az
allamhaztartasi hiany és az allamaddssag meértékeét.

Szintén a tagallami kormanyok hataskorébe tartozik mas
gazdasagpolitikai intézkedések (pl. a munkaerépiaccal és

a nyugdijrendszerrel kapcsolatos dontések) meghozatala.
Ezeket a tagallami gazdasagpolitikai intézkedéseket az EU
az éves eurdpai szemeszter keretében hangolja dssze (Lasd
a ,Mit tesz az Eurdpai Unié?” fejezetet).
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Ki mit csinal?

Valamennyi unids orszag tagja a gazdasagi és monetaris
uniénak (GMU), de nem mindegyik hasznalja az eurot.

A GMU iranyitdsaért sajat hataskorik keretein beldl
szamos unids és tagallami intézmény felel. Ez az iranyitasi
folyamat az un. gazdasagi kormanyzas, melyben az alabbi
szereplék mikodnek kozre:

Az EUROPAI PARLAMENT a Tanaccsal kozésen dolgozza
ki az unids jogszabalyokat, és demokratikus felligyeletet
gyakorol a gazdasagi kormanyzas felett.

Az unids orszagok allam-, illetve kormanyféibél allo
EUROPAI TANACS fekteti le a legfontosabb politikai
iranyvonalakat.

Az EU orszagainak gazdasagi minisztereit tomorit
TANACS koordinalja a szakpolitikakat, hataroz a Bizottsag
javaslatairol és hoz dontéseket, melyek az esetek
tobbségében kotelezék a tagallamokra nézve.

Az eurdovezet pénzligyminisztereibdl allo
EUROCSOPORT dént az eurdval kapcsolatos tigyekben.

Az EUROPAI BIZOTTSAG javaslatokat tesz a Tanacsnak
a gazdasagi és koltségvetési politika kdvetend6 iranydra
vonatkozdan, nyomon koveti az eredményeket, és
gondoskodik arrdl, hogy az unids orszagok betartsak

a Tandcs hatdrozatait és ajanlasait.

Az UNIOS ORSZAGOK elfogadjak nemzeti
koltségvetéseiket a régzitett hiany- és adoéssagkorlatokon
beldl, és dontenek sajat strukturdlis politikaikrdl, ideértve
a foglalkoztatdst, a nyugdijrendszert és a tékepiacot érinté
intézkedéseket. Az unids orszagoknak emellett végre kell
hajtaniuk a Tanacs hatarozatait.

Az EUROPAI KOZPONTI BANK feladata, hogy
flggetlendl végrehajtsa az eurddvezetre vonatkozd
monetdris politikat, amelynek elsédleges célja az
arstabilitds megdrzése.

SZAKPOLITIKAIROL

| =4 2%

Az Eurdpai K6zponti Banknak kizardlagos joga van az
eurébankjegy-kibocsdtds engedélyezésére. A bankjegyek
elédllitdsa és forgalomba bocsdtdsa a nemzeti jegybankok
feladata. Az euréérméket az eurdévezet tagdllamai adjdk ki az
EKB dltal jévdhagyott mennyiségben
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EURO

MILYEN ESZKOZOKET VET LATBA AZ EURGPAI UNIO?

A stabilitast és a novekedeést célzo intézkedések

Az Unionak bizonyos mértékig beleszélasa van a tagallamok
gazdasagpolitikdiba; ez a stabilitds megdrzését szolgdlja,
valamint annak megel6zését, hogy olyan tagallami
dontések sziilessenek, amelyek kedvezétlen hatdssal
lehetnek mas orszagokra nézve. A gazdasagi dontéshozatal
tagallami koordindldsanak és iranyitasanak legfontosabb
unids eszkoze a Stabilitasi és Novekedési Paktum, amely két
fé szabalyt mond ki:

- Az dllamaddssag (az allam tartozasainak 6sszessége)
nem lépheti tul a GDP, azaz az adott orszagban egy év
alatt eléallitott javak értékének 60%-at. Amennyiben
a hitelt az orszagok a jovébeli novekedésbe vald
beruhazas céljaira hasznaljak fol, a hitelfelvétel
helyénvald tevékenység. A tulzott mérték( hitelfelvétel
azonban gatolhatja a gazdasagi novekedést.

- A koltségvetési hiany (az az 6sszeg, amellyel egy adott
év dllamhaztartasi kiaddsai meghaladjak az adott évi
jovedelmet) nem lehet tébb mint a GDP 3%-a. Amikor
a kiadasok tulszarnyaljak a bevételeket, a hiany
pétlasahoz az adott orszagnak hitelt kell felvennie, ami
viszont noveli az allamaddssagot.

Idével a Stabilitasi és Novekedési Paktum keretében hozott
gazdasagpolitikai dontések olyan irdnyba fejlédtek, hogy
megfeleljenek az Uj kihivasoknak. Ez a tendencia ma is
tart. A jelenlegi gazdasagi és pénzlgyi valsag ravilagitott
arra, hogy meg kell erésiteni az EU és az eurdzéna
gazdasagi kormanyzasat.

A mar meglévd unids vivmanyok (monetdris unio, egységes
euroovezeti valuta, Eurdpai Kézponti Bank) ellenére azonban
a gazdasagi unié még nincs igazan kiépitve. Az id6k
folyaman az unids orszagok a névekedés, az inflacio és

a versenyképesség tekintetében kiilonbozé eredményeket
értek el. Az ilyen eltérésekbdl fakadd esetleges negativ
lancreakciok megelézése és kezelése érdekében magasabb
szint( gazdasdgi koordindciora van szikség. A jelenlegi
valsagban szdmos unios orszag néz szembe gazdasagi
kihivasokkal, amelyek nem kimélik az eurddvezet tagallamait
sem. Az EU ezért a kdzelmultban konkrét intézkedéseket
hozott, hogy novelje a tagdllamok gazdasagpolitikdinak
koordindciojat, kivezesse a tagallamokat a valsagbdl, és uj
lendiiletet adjon a stabilitdsnak, a munkahelyteremtésnek és
a fenntarthatd novekedésnek.

A nemzeti kéltségvetések fokozott
feliigyelete

Az EU 2011 decemberében Uj unids jogszabalycsomagot
léptetett hatalyba, és ezzel megerdsitette a Stabilitasi és
Novekedési Paktumot. A jogszabalycsomag hat
jogszabalybdl all, ezért a neve ,hatos csomag”. A csomag
részét képezd intézkedések az unids gazdasagi
kormanyzast hivatottak megergsiteni.

A megerdsitett Stabilitasi és Novekedési Paktum
nagyobb atlathatésagot rendel el, és eldirja, hogy

a Bizottsag fokozottabban felligyelje a tagallamok nemzeti
kéltségvetését.

« Ma mar szigorubb szabalyok vannak érvényben a tulzott
hidny kialakulasanak megel6zésére. Ha példaul egy
orszag koltségvetési hidnya a 3%-os kiiszébhatar folé
megy, az adott allamnak bizonyitania kell, hogy
koltségvetési intézkedéseket hajt végre a hiany
kozéptavu csokkentése céljabol.

- Amikor egy tagallam tullépi az allamaddssagra
vonatkozéan meghatarozott hatarértéket (azaz az
addssag meghaladja a GDP 60%-at, amint azt
a Stabilitasi és Novekedési Paktum eléirja), igazolnia kell,
hogy mérhetd intézkedésekkel, az elére megallapitott
Utemben csokkenti az addssag szintjét.

- Azoknak az eurddvezeti orszagoknak, amelyek nem hoznak
korrekcids intézkedéseket a tulzott hiany- és addssagszint
csokkentésére, fokozatosan egyre szigoribb pénzligyi
szankcidkkal kell szamolniuk. Az ilyen orszagoktol
pénzosszeg elhelyezését kérhetik biztositékként, de
a szankcid végsd esetben pénzblintetés is lehet.

Az Eurdpai Bizottsag egy sor gazdasagi mutatdt kovet
nyomon a tagallamokban, hogy felligyelje a megerésitett
Stabilitasi és Novekedési Paktum szabalyainak betartasat.
A Bizottsag figyelemmel kiséri és értékeli az unios
orszagok gazdasagi helyzetét, ennek eredményeirél pedig
jelentést készit. Emellett rendszeresen ajanlasokat
fogalmaz meg a tagallamok gazdasagi és
pénzligyminisztereibédl allé Ecofin Tanacsnak és az
eurdcsoportnak. Az eurdévezeti orszagok
pénzligyminisztereit tomorité eurdcsoport feladata pedig
az, hogy meghozza az eurdval és az eurdovezettel
kapcsolatos dontéseket.
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Szabalysértés esetén az Eurdpai Bizottsag eljarast
kezdeményezhet a helyzet orvoslasa érdekében.

A Bizottsag ebben a hataskdrében ajanlasokat intéz

a Tandcshoz. Miutdn a Tandcs elfogadja ezeket az
ajanlasokat, az érintett uniés orszagnak meg kell hoznia
a szlikséges intézkedéseket annak érdekében, hogy ne
térjen el a szakpolitika kovetelményeitdl, illetve ha ez mar
megtortént, akkor rendezze a helyzetet.

A gazdasagi kormanyzas korabbi hianyossagainak pdétlasa
érdekében a Tanacs szavazasi szabalyai immar nagyobb
hatdskort biztositanak a Bizottsag orszagspecifikus
ajanlasainak. Az ajanlas vagy a javaslat elvetéséhez az
unios tagallamok tébbségének kell ellenszavazattal élnie.
Noha a megerésitett Stabilitasi és Novekedési Paktumban
eldirt felligyeleti és nyomonkdvetési kotelezettségek
valamennyi unids tagallamra vonatkoznak, pénzlgyi
szankcidkkal csak az eurdovezeti orszagok sujthatok.

A koltségvetés megbizhatésaga

Huszondt unids tagallam 2012 marciusaban alairta

a gazdasagi és monetaris unidbeli stabilitasral,
koordinacioradl és kormanyzasrol szo6lo szerzédést.

Ezt a kormanykozi szerzédést ,koltségvetési paktumként”

is szoktak emlegetni. Az alaird tagallamok ezzel
tanubizonysagot tettek arrdl, hogy a pénzligyi stabilitas
eszméjét jogszabalyaikba kivanjak emelni. A szerzédés
szerint a tagallamoknak koltségvetéseiket egyensulyban kell
tartaniuk, vagy koéltségvetési tébbletet kell produkalniuk.

Az orszagok vallaltak, hogy ezt a szabalyt nemzeti jogukba
illesztik, és konkrét lépéseket tesznek, amennyiben
koltségvetési hianyuk tullépi a meghatarozott kiiszobot.
Azaltal, hogy a korrekcios intézkedéseket automatikusabba
teszi, a szerz6dés szigoritja a Stabilitasi és Novekedési
Paktum szabdlyait is. A szerz6dés valamennyi alairé orszagra
vonatkozik, az eurddvezeti orszagok azonban hatarozottabb
kotelezettségvallaldst tettek. A jogi aktus 2013. januar 1-jén

José Manuel Barroso, a Bizottsdg elnéke (bal oldalon) és
Herman Van Rompuy, az Eurdpai Tandcs elnéke
sajtotdajekoztatot tart azt kévetden, hogy 2012 mdrciusdban
25 tagdllam aldirta a gazdasdgi és monetdris unidbeli
stabilitdsrol, koordindciordl és kormdnyzdsrél szolo szerzédést
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hatalyba lép, miutan legalabb 12 eurédvezeti orszag
megerésitette (ratifikalta) azt.

Tudta-e On?

— Az eurdévezeti orszagok kéltségvetési
hidnya 2011-ben a GDP 4,1%-a volt, ami
alacsonyabb, mint az Egyesiilt Allamoké
(9,69%) és Japdné (8,2%).

— Az eurdévezeti orszdgok dllamaddéssaga
2011-ben a GDP 87%-a volt, ami
alacsonyabb, mint az Egyestilt Allamoké
(102,9%) és Japané (229,8%).

A makrogazdasagi egyensulyhiany korai
elérejelzése

A gazdasagi valsag néhany tagallamot annyira sulyosan
érintette, hogy kiderdlt: olyan felligyeletre van szlikség

a tagdllami gazdasagok kozotti eltérések megelézésére,
amely még inkabb a jévébe tekint. Kilonosen

a versenyképesség kapcsan fennalld kilonbségekrél van szo,
azaz egy tagallam azon képességérdl, hogy mennyire
sikeresen tudja értékesiteni termékeit és szolgaltatdsait
hazajaban és kulfoldon.

A 2011 decemberében hatdlyba lépett jogszabalycsomag
életre hivta a makrogazdasagi egyensulyhiany esetén
kovetendé eljarast. Az (j mechanizmus célja, hogy az
eddiginél korabban elére jelezheték legyenek a tagallami
gazdasagok egyensulyhianyai. Az eljaras részletesen
nyomon koveti a tagallamok gazdasagi mutatdit, és adott
esetben riasztja az unids intézmeényeket.

A nyomon kovetés tiz gazdasagi mutatészam - pl. az

exportpiaci részesedés, a munkaerdékaltség,

a maganszektor addssagallomanya és az ingatlanarak —

alapjan torténik. A Bizottsag e korai figyelmeztetési

rendszer segitségével azonositja a potencialis
makrogazdasagi egyensulyhiany jeleit, és sziikség esetén
alaposabb felllvizsgalatot kezdeményez. A felilvizsgalat
eredményei az alabbiak lehetnek:

(1) a helyzet problémamentes: nincs tébb tennivalo;

(2) egyensulyhiany allapithatd meg: a Bizottsag az eurdpai
szemeszter keretében ajanlasokat készit;

(3) sulyos egyensulyhiany allapithaté meg: a Bizottsag
javasolja, hogy a Tandcs allapitsa meg a tulzott
makrogazdasagi egyensulyhiany tényét, és intézzen
ajanlasokat az adott tagallamhoz a gazdasagi helyzet
orvosolasara és erre vonatkozd egyértelmUi Gtemterv
felallitasara.
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Egyensulyhidnyrol példaul akkor beszéliink, ha a bérek ugy
emelkednek, hogy nincsenek 6sszhangban a termelékenység
novekedésével, vagy ha az ingatlanarak gyors tGtemben
emelkednek. Ha nem foganatositanak korrekcios
intézkedéseket, az eurddvezeti orszagok hasonld
buintetésekkel sujthaték, mint amelyeket a meger6sitett
Stabilitdsi és Novekedési Paktum ir eld.

A versenyképességet serkentd
strukturalis reformok

Az eurdivezeti orszagok 2011-ben megallapodtak az Euré
Plusz Paktumrdl. Ez a lépés azt jelzi, hogy a gazdasagaik
kozotti kolcsonos fliggdség egyre erésebb, és hogy

a tagallamoknak szandékukban all gazdasagpolitikaik
koordinaciéjat még tovabb mélyiteni. A paktumhoz
csatlakoztak a kovetkez6, nem eurddvezeti orszagok is:
Bulgaria, Dania, Lengyelorszag, Lettorszag, Litvania és
Romania.

A paktum legfébb célja a versenyképesség javitasa, hogy
a részt vevo unids tagallamok kodzott ezaltal nagyaranyu
novekedési és gazdasagi konvergencia jojjon létre. Azokra
a szakpolitikai teriletekre helyezi a hangsulyt, amelyek
féként a tagallamok hataskorébe tartoznak. Ilyen példaul
a versenyképesség, a foglalkoztatas és az allamhaztartas
fenntarthatésaga. A paktumban részt vevé uniés orszagok
elkotelezték magukat arra, hogy a kévetkezé 12 hénapban
a paktumban lefektetett mutatdszamok és elvek alapjan
konkrét intézkedéseket tesznek.

Az Eurd Plusz Paktum

Az Eurd Plusz Paktum fontos eszkéz

a gazdasdgi és kéltségvetési politikdk
szolgdlataban. Célja, hogy ezeket a politikdkat
dsszekapcsolja a mindennapi gazdasdgi
tevékenységekhez kézelebb dllé egyéb
szakpolitikai teriiletekkel (pl.: ipar, oktatds,
kutatds és fejlesztés).

TlGzfal a pénziigyi stabilitas védelmében

Egyes eurdovezeti orszagok 2009 végétél és 2010 elejétdl
kezdve nehezen tudtdk torleszteni addssagaikat. A piaci
bizonytalansag miatt a rendes hitelfelvételi miveletek
koltségessé és néha nehezen kivitelezhet6veé valtak. Az
unids tagallamok gyorsan reagaltak erre a problémara. Az
un. bizalomépitd ,tlizfal” intézkedések révén az atmeneti
nehézségekkel kiizdé orszagok a pénzpiacokrol kélcsonzott
forrasok segitségével vissza tudtak fizetni addssagaikat.

EURO
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Az EU intézkedéseket hoz a pénzligyi szolgdltatdsi szektor

megreformdldsdra és stabilizaldsdra

Az eurdpai pénziigyi stabilizaciés mechanizmus ugyanis
lehet6vé teszi, hogy az Eurdpai Bizottsag 60 milliard eurd
0sszegig hitelhez juttassa a pénzligyi problémakkal kiiszkodd
orszagokat. A finanszirozas forrdsat a pénzpiacokrol felvett
hitelek biztositjak. Az igy kisegitett orszagoknak programot
kell kidolgozniuk a makrogazdasag kiigazitasara. A cél

a pénzpiacokba vetett bizalom helyreallitasa annak
érdekében, hogy torleszteni tudjak hiteleiket, és helyre tudjak
allitani a hosszu tavu versenyképességet.

A 440 millidrd eurds hitelkerettel rendelkezé Eurdpai
Pénziigyi Stabilitasi Eszkdz sziikséghelyzetben szintén
hitelt nyujt a nehézségekkel szembenézé eurdovezeti
orszagoknak. Az eszkéz forrasai a pénzpiacokrél szarmaznak,
és azokra az eurodvezeti orszagok nyujtanak garanciat.

A segitségnyujtas szigoru feltételekhez kotott: az érintett
orszagnak gazdasagi kiigazité programot kell kidolgoznia.

A vallalt reformok elérehaladdsat eqy szakértékbdl allo
csoport, az un. trojka rendszeresen ellenérzi. A csoport az
Eurodpai Bizottsdg, az Europai Kozponti Bank és a Nemzetkozi
Valutaalap (IMF) szakért6ibél all.

Mindkét pénziligyi beavatkozas atmeneti intézkedés.

Az eurdovezeti orszagok 2012 6szén egy Uj és allando
pénzlgyi véd6halot hoztak létre, amelynek neve: Eurdpai
Stabilitasi Mechanizmus. Ez a mechanizmus ma mar az
eurdpai ,pénziligyi tlizfal” legfontosabb eleme, és szerves
részét képezi az eurdovezeti pénzligyi stabilitas
biztositasanak jegyében sziiletett atfogod unios
stratégianak. Hitelfolydsitasi kerete jelenleg 500 milliard
eurd. A feltételekhez kotott pénziigyi segitségnyujtasbol
azok az orszagok részesilhetnek, amelyek ratifikaltak

a gazdasagi és monetaris uniobeli stabilitasrol,
koordinaciérol és kormanyzasrdl szold szerzédést. Az
Eurdpai Stabilitasi Mechanizmus igy kiegésziti a fokozott
felligyeletet, hiszen sziikség esetén feltételekhez kotott
pénzlgyi segitséget nyujt az eurddvezeti orszagoknak.

A pénzlgyi ,tzfal” nem csak néhany - kozvetlen
veszélynek kitett — orszagot segitett ki abban, hogy
rendezni tudjak addssagaikat. Helyreallitotta

a pénzpiacokba vetett bizalmat is, és hozzajarult

az eurdovezet pénziigyi stabilitdsanak biztositasahoz.
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MIT TESZ AZ EUROGPAI UNIG?

A gazdasagi dontéshozatal koordinalasa

A pénzlgyi valsag legfontosabb tanulsaga, hogy

a gazdasagpolitikai dontéshozatalt jobban dssze kell
hangolni az Unidban. Az eurdpai kormanyok ma mar
elismerik, hogy gazdasagi és politikai kérdésekben kozosen
kell felel6sséget vallalniuk, mivel gazdasagaik
nagymeértékben fliggnek egymastdl. Kiléndsen igaz ez az
eurdovezeti orszagokra. A rovid tavu célkit(izések vezérelte
gyors eredmények helyett az egytttm(ikodé orszagoknak
a hosszu tava megoldasokat kell elényben részesiteniiik.

Ez a gondolat allt az uj felligyeleti és koordinacios
mechanizmus életbe léptetése mogott. A 2010-ben
bevezetett eljaras az un. ,eurépai szemeszter”.

A szemeszter keretében az unios orszagok szamos
gazdasagi mutatét gydjtenek, elemeznek és értékelnek ki
szoros éves menetrend szerint. Az eurdpai szemeszter
tobbtényezds folyamat, amelyben részt vesz

a gazdasagpolitikai dontéshozatalban érintett valamennyi
eurdpai intézmeény, valamint az unids tagallamok
kormanyai és parlamentjei is. Célja, hogy a tagdllamok
elémozditsak a fenntarthatd versenyképességet és
munkahelyteremtést. Az éves eurdpai szemeszter
menetrendjét az abra mutatja. Fébb allomasai az alabbiak:

AZ ELO6Z0 EV VEGE ES JANUAR KOZOTT -

Az Eurdpai Bizottsag kozzéteszi az éves névekedési
jelentést, és ezzel kezdetét veszi a szemeszter. A jelentés
ajanlasokat tartalmaz az elkdvetkezendd évre szélé unids
prioritasokrol, ideértve a stabilitast és a novekedést célzd
gazdasagpolitikal, illetve koltségvetési intézkedéseket és
reformokat is.

MARCIUS - Az Eurdpai Parlament képviseléi és az
Eurdpai Unid Tanacsa keretében (ilésezé tagallami
miniszterek megvitatjak az éves névekedési jelentésben
szerepld ajanlasokat. A tavaszi Eurdpai Tandacson az unids
orszagok vezetdi az ajanlasok alapjan utmutatast tesznek
kézzé, amelyben meghatarozzak a tagallami intézkedések
iranyat.

APRILIS - Az unids orszagok elfogadjak és benyuijtjak
a novekedést és munkahelyteremtést célzd nemzeti
reformprogramjaikat, valamint a rendezett
allamhaztartasra iranyuld stabilitasi vagy
konvergenciaprogramjaikat.

AZ EUROPAI SZEMESZTER MENETRENDJE

Politikai iranymutatds az EU-nak és az eurézénanak

A
( )
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Tagallamok

Aprilis

Orszagspecifikus feliigyelet
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Majus Junius Julius

Politikai iranymutatds
és orszagspecifikus ajanlasok

Az irdnymutatds
véglegesitése
és elfogadasa

A nemzeti reformprogramok és
a stabilitasi és konvergenciaprogramok
elfogadasa

Tagallami szint(i

dontések sszel

Az eurdpai szemeszter a gazdasdgi kormdnyzdst hivatott javitani a nemzeti gazdasdgpolitikdk

fokozott unids szintli 6sszehangoldsa révén
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JUNIUS - A Bizottsag, miutan majusban értékelte a fent
emlitett programokat, juniusban konkrét ajanlasokat intéz
az egyes tagallamokhoz. Az Eurdpai Tanacs juniusban

vitatja meg ezeket az ajanldsokat.

JULIUS - Az Eurépai Uni6 Tandcsa keretében iilésezé
tagallami miniszterek hivatalosan is elfogadjak az egyes
orszagoknak szold ajanlasokat. Ezen ajanldsok alapjan
valamennyi orszag meghatdrozza a tagallami
koltségvetést, amelyet aztan sajat parlamentje elé terjeszt.

A stabilitas biztositasa

Valamennyi eurdévezeti orszagnak stabilitasi programot
kell benyujtania sajat koltségvetési helyzetérél,
figyelemmel a Stabilitasi és Novekedési Paktum
szabalyaira. A program emellett bemutatja azt is, hogy
a kovetkezé harom évben varhatoéan hogyan alakul az
adott orszag koltségvetése. A dokumentumok alapjaul
szolgdld gazdasagi feltételezések azt hivatottak
illusztralni, hogy a program mennyire ellenalld a kils6
eseményekkel szemben. Az eurddvezeten kivdili
orszagoknak konvergenciaprogramokat kell készitenilik,
amelyek ugyanezeket az informaciokat tartalmazzak, de
emellett attekintést adnak arrél is, hogy gazdasdagaik
mennyire konvergalnak az euréovezeti gazdasagokhoz.
A stabilitasi és konvergenciaprogramok fontos részét
képezik az unids gazdasagi kormanyzas felligyeleti
pillérének: a dokumentumok betekintést nyujtanak az
egyes unids orszagok helyzetébe, és alapjaul szolgalnak
olyan ajanlasoknak, amelyek célja a helyzet javitasa.

A novekedés biztositasa

Nemzeti reformprogramjaikban a tagdllamok harom évre
sz0lo stratégiat fogalmaznak meg. Az évente frissitett
stratégia bemutatja, milyen intézkedéseket kell hozni az
oktatas, a foglalkoztatds, a kutatds és fejlesztés, valamint
a szocialis jolét terén ahhoz, hogy fellendiljon a névekedés
és a munkahelyteremtés. Valamennyi nemzeti
reformprogramnak egyértelmUi célokat kell kittiznie, majd
e célok eléréséhez intézkedéseket kell meghataroznia.

A célkitlizések tobbek kozétt a munkanélkiliségi rataval,

a munkavallaldi készségek szintjével, a GDP szazalékaban
kifejezett kutatasi és fejlesztési beruhazasokkal vagy az
oktatasbol kimaraddk szamaval kapcsolatosak. Ezek az
intézkedések azt hivatottak elérni, hogy a tagallami
gazdasagok versenyképesebbek és fenntarthatobbak
legyenek, valamint hogy minden polgar szamara
biztositsanak lehetéségeket.
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Mi torténik akkor, ha valamelyik
tagallam megszegi a szabalyokat?

A megerd@sitett Stabilitasi és Novekedési Paktum szigorubb
megel6z6 intézkedések alkalmazasat teszi lehetéve,
amelyek megakadalyozni hivatottak, hogy az unids
orszagok tulzott koltségvetési hianyt halmozzanak fel, és
ezaltal eltérjenek a kdzdsen kialakitott szakpolitikai
céloktdl. A Stabilitasi és Novekedési Paktum prevencids
aga eldirja, hogy a tagallamoknak a kézéptavu
koltségvetési célkitlizések vonatkozasaban jelentds
elérehaladast kell elérnitk.

Ha azonban egy unids orszag allamhaztartasi hianya vagy
allamaddssaga tullépi a Stabilitasi és Novekedési
Paktumban rogzitett hatarértékeket, életbe lép

a tulzotthiany-eljaras. A Bizottsdg az eurdpai szemeszter
keretében megvizsgalja a stabilitasi és
konvergenciaprogramokat. Ha ugy talalja, hogy valamelyik
orszag tullépte a paktum hatarértékeit — és nem kivételes
vagy atmeneti jelleg(i problémardl van szé -, javaslatot
tesz a Tandcsnak, hogy inditson tulzotthiany-eljarast az
érintett orszag ellen. Ebben az esetben a Tanacs szigoru
menetrend alapjan ajanlasokat intéz az adott orszaghoz,
és hatdrid6ket szab a korrekcios intézkedések
végrehajtasahoz. A cél, hogy az allamhdaztartasi hiany vagy
az allamaddssag szintje a megadott idén beltl

a hatarértéken beldlre csokkenjen.

A tulzotthiany-eljaras intézménye azt illusztralja, hogy

a gazdasagpolitikai dontéseket - kilondsen az eurdzénan
beltl — kdzos érdekd tigynek kell tekinteni. Az eljaras
biztositékot nyujt az unids tagallamoknak arra, hogy
kovetkezetes szabalyok vannak érvényben, amelyek
minden orszagot eléretekint6 és felelés gazdasagpolitika
folytatasdra 6sztonoznek, és hogy megfeleld szankcidk
alkalmazhatdk a kozos szabalyokat athago - ezaltal

a tobbi tagallam gazdasagi egyensulyat veszélyeztetd —
orszagokkal szemben. Ha egy eurddvezeti orszag nem
tartja be az ajanlott korrekcios intézkedéseket,
pénzbiintetéssel kell szamolnia.

Tovabba, ha egy unids orszag makrogazdasaga komoly
egyensulyhianyt mutat, tulzottegyensulyhiany-eljaras
indithato ellene. Ennek keretében az érintett tagallamnak
korrekcids intézkedési tervet kell készitenie, amelyben
rogziti a korrekcids intézkedések végrehajtasanak
menetrendjét és hataridejét. Korrekcids intézkedések
hidnyaban az eurddvezeti orszagok végsé soron pénzligyi
szankciokkal sujthatok.
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Az EU gazdasaga: az ellendrzés fokozasa, a novekedés
0sztonzése, kilabalas a valsagbdl

Az eurdpai szemeszter garantalja, hogy a gazdasagpolitikai
dontéshozatal az Unidban jobban figyelembe vegye

a polgarok igényeit, valamint az egységes fizetéeszkozzel
jard sziikségleteket. Lehetévé teszi, hogy az unids és

a tagallami gazdasagpolitikai dontések koherensebbek
legyenek, és szorosabban dsszhangban alljanak

a novekedést és munkahelyteremtést célzd unios
szakpolitikak alkotta kozos jovéképpel (ami az Eurdpa
2020 stratégia kulcseleme). Az unids és a tagallami
politikaalkotdk jelenlegi kihivasait az alabbi tablazat
foglalja 6ssze, amelybél kidertil, hogy a GDP az elmult
években mennyit ndvekedett az Unidban.

EVES GDP-NOVEKEDES AZ EU 27 ORSZAGABAN
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Forrds: Eurdpai Bizottsag.

Az eurd bevezetése 6ta a gazdasag stabil novekedésével
parhuzamosan az unios polgarok foglalkoztatasi feltételei
és életkdridlmeényei is javultak. A 2008-ban megindult
gazdasagi valsag mélybe rantotta a ndvekedési és

a foglalkoztatasi mutatdkat. A krizis kirobbandsa utan

a 2008-ig létrehozott tobb millid munkahely kdzil nagyon
sok megszlint. Az eurépai szemeszterrel mikodtetett Uj
gazdasagi kormanyzasi keretrendszer célja, hogy
fellenddljon a gazdasagi névekedés, béviljon

a foglalkoztatas, és hogy az unids gazdasag a jovében
jobban védve legyen a jelenlegihez hasonlo valsagokkal
szemben.

Emerging

stronger
from the crisis

Az Eurdpai Bizottsdg kisfilmje, amely réviden bemutatja

a gazdasdgi és pénzligyi vdlsdg hdtterét és az EU
vdlsdgkezeld intézkedéseit: milyen megolddsokat taldlt az EU
a pénzligyi valsdg kezelésére, hogyan erdsiti meg a gazdasdgi
és monetdris unidt, és milyen lépéseket tesz a politikai unié
létrehozdsa érdekében

A pénziigyi szektor megerdsitése

A valsag nem egyik naprol a masikra kdszontott be:
kirobbanasat tobb éve tarto folyamatok el6zték meg. Vald
igaz, hogy a pénziigyi és gazdasagi valsagot eredetileg az
idézte eld, hogy az Egyesiilt Allamokban kipukkant az un.
masodlagos jelzalogpiaci buborék, aminek betet6zéseként
2008 szeptemberében 6sszeomlott a Lehman Brothers
befektetési bank. De ehhez azt is hozza kell tenni, hogy

a valsag kirobbanasa el6tt néhany eurddvezeti orszagban
egyensulyhiany alakult ki: jelentés allamhdaztartasi hiany
és allamaddssag halmozddott fel, makrogazdasagi
egyensulyhianyok és versenyképességi problémak
jelentkeztek. Emiatt ezek az orszagok nagyon nehezen
tudtak szembenézni Uigy a pénzlgyi valsaggal, mint az
egyidejlileg megjelend allamadéssag-valsaggal. Ebben

a helyzetben sok eurdpai bank komoly problémaval talalta
magat szemben. A bankok leallitottak az egymasnak
nyujtott kdlcsondket, igy hidnycikk lett a hitel, ami pedig
bizalmi valsagot idézett eld. Az 6rdogi kor ezzel bezarult:
a bankkozi hitelek még inkabb elapadtak.

Szamos eurdpai kormany nagy 6sszegu, stirgés pénzlgyi
segitséget volt kénytelen nyujtani a nagy bankoknak, hogy
megmentsék 6ket a cs6dtol. Ilyen lépésre a torténelemben
eddig még nem akadt példa. 2009 végétél és 2010
elejétdl néhany eurddvezeti orszag egyre nehezebben
tudta torleszteni adossagait, és egyre magasabb
kamatokat volt kénytelen felkinalni a befektet6knek az
allam mUikodését biztositd kolcsénért (ez az un.
allamaddssag-valsag).
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2008 és 2012 kézott az eurdpai kormadnyok
a bankrendszer teljes é6sszeomldsdnak
megelbzése érdekében pénziigyi segitségben
részesitették a bankokat. A tdmogatds
legjellemz8bb formdi garancidk és
tékeinjekciok voltak. A segitségnyujtds
legnagyobb ésszege 1540 millidard eurd volt,
ami 2012 juniusdra 1050 millidrd eurdra
csbkkent.

Az EU-tagallamok kormanyai és az unids intézmeények az
elmult évek legsulyosabb valsaganak kozepette vallvetve
dolgoznak azon, hogy megbirkdzzanak az allamaddssag-
valsag kozvetlen veszélyeivel (ilyen veszély volt példaul, hogy
lrorszag, Gordgorszag és Portugalia nem volt képes
kolcsonhdz jutni az allamkatvénypiacokon), és hogy olyan
intézkedéseket hozzanak, amelyek a jovében elejét vennék

a hasonlo valsagoknak. Egyértelmd, hogy stabil bankszektor
és az allamaddssag kordaban tartasa nélkul kevés az esély
arra, hogy a névekedés Ujrainduljon. Stabilitas nélkdl nincs
bizalom. Bizalom nélkiil pedig nem szamithatunk ndvekedésre,
munkahelyteremtésre, de a jolét ndvekedésére sem.

Az unios pénzligyi szolgaltatdsi dgazat megreformaldsa és
megerdsitése érdekében az EU vezet6i Uj paneurdpai
hatdsagokat hoztak létre, amelyek feladataul az unids
pénziigyi intézmeények szigorubb felligyeletét tlizték ki.
Annak érdekében, hogy a jol mikddé bankokat ne
veszélyeztessék az instabil helyzet(i pénzintézetek, egyrészt
az Eurdpai Bizottsag az allami tamogatdsokra vonatkozd
uniés szabalyok alapjan feliilvizsgalja a bankok kisegitésére
vonatkozo tagallami gyakorlatokat, masrészt pedig az
Eurdpai Bankhatdsag minden évben stresszteszteket végez,
hogy felbecsiilje, a vizsgalt bankok mennyire tudndnak
ellenallni egy esetleges pénziigyi sokkhatasnak. A teszt

21 orszag 90 jelentés bankjara terjed ki.

A tagallamok gazdasagai kozotti
eltérések kezelése

Ahhoz, hogy a jovében megeldzzik a valsagokat, az unids
orszagok gazdasagait fokozottan integralni kell. Az, hogy
bizonyos orszagok nem tartottak be a Stabilitasi és
Novekedési Paktum szabalyait, egyrészt hozzajarult ahhoz,
hogy a valsag elmélyiljon az Uniéban, masrészt pedig
jelezte annak fontossagat, hogy az uniés gazdasagoknak
még inkabb kozelitenilik kell egymashoz. A lenti abra azt
mutatja, hogy az euré bevezetése utani idészakban,
egészen a valsag kirobbanasaig, az eurdovezeti kormanyok
hitelfelvételi kéltségei viszonylag alacsonyak és
egymashoz meglehetdsen hasonldak voltak. Mindekdzben
az egyensulyhiany tovabb romlott bizonyos tagallamokban,
és néttek az eurodvezeti orszagok kozotti eltérések.

13

AZ ALLAMI HITELFELVETEL KOLTSEGE

OT EU-ORSZAGBAN

NéMetorszag emm Franciaorszag e irorszag Portugélia Gorogorszag

A tizéves lejdraty dllamkétvények hozamai

Forrds: Eurdpai Bizottsag.

A valsag 2009-es és 2010-es tovagylirtizése utan ezek

a hitelfelvételi koltségek gyors Gtemben differencialédni
kezdtek, mivel kételyek mertltek fel a pénzpiacokon egyes
unids orszagok pénzigyi fenntarthatésagaval és
versenyképességével kapcsolatban. Ezen orszagok
némelyike szamara az allamkotvények kamatlabai olyan
magasak lettek, hogy tébbé nem voltak képesek forrashoz
jutni a pénzpiacokrdl. Ezért ha elsé latasra ugy tlinhetett
is, hogy a krizis el6tt |étezett gazdasagi konvergencia,
hamar kiderult, hogy ez tul feldiletes volt. A valsag
ramutatott arra, hogy az eurdovezeti gazdasagok kozott
nagy eltérések vannak — emiatt néhany orszag nem tudott
hatékonyan reagalni a felmerilé problémakra. Ezek az
eltérések olyan teriileteken jelentkeztek, mint pl.

a munkaerd termelékenysége és az atfogd gazdasagi
versenyképesség. A makrogazdasagi egyensulyhiany
esetén kdvetendé eljaras és az Eurd Plusz Paktum
szabalyai ezért ennyire fontosak. Hiszen pontosan ezekre
a gazdasagi teriletekre terjesztik ki az unios feltigyeletet,
emellett pedig nyomon kovetik a tagallamok kozotti
eltérések jellegét és méretét.
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A polgarok és a fogyasztok magasabb
szintli védelme

A makrogazdasagi egyensulyhiany esetén kovetendd
eljaras hozzajarul a stabilitas fokozasahoz. Jé példa erre
a lakasindex-mutatd alakuldsa. Az eurd bevezetése el6tti
évtizedben a jelzaloghitelek kamatlabai az unids
orszagokban mérséklédtek, azaz a lakasvasarlas havi
koltségei csokkentek.

Felligyelet hianyaban azonban ez a jelenség néhany
orszagban a lakasarak novekedéséhez (ami néhany
esetben elérte a 30%-ot), majd az épitdipar robbanasszer(
fellendiiléséhez vezetett. A pénziigyi valsag kirobbandsa
utan szamos haztartas, illetve épit6ipari vallalkozas magas
torlesztérészlettel talalta magat szemben, ami az arak
gyors eséséhez, valamint vallalatok bezarasahoz és
munkahelyek megszlinéséhez vezetett. A makrogazdasagi
egyensulyhidny esetén kdvetendd eljaras soran
megvizsgaljak a lakasarak novekedési aranyanak

a haztartasok 6sszkiadasaihoz viszonyitott szazalékos
aranyat. Riasztasra akkor keril sor, ha ez a gazdasagi
mutaté barmely tagallamban meghaladja az évi 6%-ot. Ez
a gazdasagi mutaté a maganszektor eladésodottsaganak
egyik fontos tényezG@jét méri. Az ardnyszam ndvekedése
kiszolgaltatottabba teheti a gazdasagot

a megrazkodtatdsoknak. Riasztds esetén az adott
tagallamnak intézkedéseket kell hoznia annak érdekében,
hogy a mutatészam az eldirt kiiszobérték ala csokkenjen.
Ezaltal az orszag nemcsak sajat gazdasagat, hanem az
unios gazdasag egészét is védheti az ilyen sokkhatasoktol.

A globalis versenyképesség novelése

A gazdasdagi teljesitmény nyomon kévetésének masik
madja a vilagkereskedelmi részesedés aranyanak
figyelemmel kisérése. Az Eurdpai Unid a globalis piacok
egyik legfontosabb résztvevdje. Ezt a pozicidjat a kozos
valuta és a kozos piac is erdsiti. A kereskedelem nagyon
fontos a gazdasagi novekedés, az unids vallalatok sikeres
teljesitménye, valamint a munkahelyek szamanak és

a foglalkoztatds szinvonaldanak ndvelése szempontjabdl. Az
EU vilagkereskedelmi tevékenységei politikai szempontbol
is jelentdsek: az EU az egyik legfontosabb
vilagkereskedelmi szerepld, ennek kdszonhetben

a nemzetkdzi porondon (kilondsen a Kereskedelmi
Vilagszervezetben, de mas nemzetkozi forumokon és
harmadik orszagokban is) jelentés befolyassal bir.

SZAKPOLITIKAIROL
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A REAL GDP NOVEKEDESE AZ EU-BAN
MAS ORSZAGOKHOZ KEPEST

Elérejelzés

2010 2011 2012 2013

. Feltérekvo és fejlédé orszagok,
koztuk Brazilia, Oroszorszag,
Kina és India

Fejlett gazdasagu nem unids
orszagok, koztik az USA,
Kanada, Japan

Forrds: Eurépai Bizottsag. Az eldrejelzések szerint az EU
gazdasaga 2012-ben nem névekedett.

A makrogazdasagi egyensulyhiany figyelemmel kisérése
keretében az Eurdpai Bizottsag nyomon kdveti, hogyan
alakul az egyes unios tagallamok Union kiviilre iranyuld
exportjanak részesedése. A Bizottsag az elmult 6t év soran
exportalt aruk és szolgaltatasok osszértékének valtozasat
meéri. Az orszagok kiilkereskedelmi gyakorlatai kozott
természetesen léteznek kiilonbségek, de az
exportrészesedés gyors valtozasa arra utal, hogy az adott
tagallam vilagpiaci versenyképessége csokken. A riasztas
akkor lép életbe, ha a csokkenés mértéke eléri a 6%-ot.
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KITEKINTES

EURO
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Tavlati stratégiak a tartos stabilitas és novekedés

érdekében

A nagyaranyu és az idével felgyilemlett gazdasagi
egyensulyhiany szintén kivaltoé oka volt a gazdasagi
valsagnak. Az egyensulyhidany nem csupan az érintett
orszagoknak okoz jelentds problémakat: nemkivanatos
hatdsai az eurddvezet és az Unié egészének gazdasagi
stabilitasat is veszélyeztetik. Ebbél is latszik, hogy
mennyire fliiggnek az eurddvezeti és az unios gazdasagok
egymastol.

A meger6sitett Stabilitasi és Novekedési Paktum, valamint
a makrogazdasagi egyensulyhiany esetén kovetendd
eljaras az eurdpai szemeszter keretében azt hivatott
biztositani, hogy a jovében a problémak elére lathatdak
legyenek, és korrekcids intézkedéseket lehessen
alkalmazni. Ez a két eszkdz elmélyiti és kiszélesiti

a gazdasagi kormanyzast Eurépaban.

Vdllvetve kell dolgoznunk azon, hogy lekiizdjik Eurépa
gazdasdgi nehézségeit. Csak igy tudjuk biztositani

a munkahelyteremtéssel jdré fenntarthatd névekedeést
és a tartds jolétet valamennyi uniés orszdgban

« ELMELYITI: mert a megerésitett Stabilitasi és
Novekedési Paktum a gazdasagi és monetaris unidbeli
stabilitasrol, koordinaciérol és kormanyzasroél szélo
szerzOdéssel egyltt szigorubb keretet szab a pénziigyi
hidnyok és a tulzott addssag diagnosztizalasanak és
megelézésének az unids orszagokban.

« SZELESITI: mert a makrogazdasagi egyensulyhiany
esetén kovetendd eljaras tobb fontos gazdasagi
mutatészamot von a tagallami gazdasagok felligyelete
ald. A cél az, hogy felhivja a politikaalkotok figyelmét
azokra az ujonnan megjelend veszélyekre, amelyeket
kellg id6ben el kell haritani.

Az unids gazdasagpolitikai dontéshozatal folyamataban

a koordinacid is egyre fontosabb szerepet jatszik: az unids
orszagoknak nyomast kell gyakorolniuk egymasra, hogy az
egyes tagallamokban felmerilé problémas eseményeket
mindegyik orszag sajat Ggyének tekintse. Vallvetve kell
dolgoznunk azon, hogy lekizdjiuk Eurépa gazdasagi
nehézségeit. Csak igy tudjuk biztositani

a munkahelyteremtéssel jard fenntarthatd novekedést és
a tartds jolétet valamennyi unids orszagban.
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A gazdasagi kormanyzas Uj keretrendszere az Eurépa
2020 stratégia kontextusaba illeszkedik. Az unids stratégia
célja, hogy még ebben az évtizedben fellendiiljén

a novekedés. A gazdasagpolitikai intézkedések
elengedhetetlenek ahhoz, hogy intelligens, fenntarthaté és
inkluziv névekedést biztositsunk Eurdpa polgarainak.

A gazdasdagi kormanyzas jovébeli feladata, hogy
megteremtse a stabil ndvekedés feltételeit, azaz:

. elémozduljon az unids vallalkozasok kozotti verseny,
amelyeknek helyt kell allniuk a vilagpiacon, fejlesztenitik
kell Gzleti tevékenységeiket, és Uj munkahelyeket kell
teremtenidik,

- munkahelyteremtd intézkedések tdmogatdsaval
fellenddljon a foglalkoztatas,

- anyugdijak és a szocidlis rendszerek megdvasa
érdekében az allamhaztartas fenntarthatd legyen,
valamint

+ megerdsodjon a pénzlgyi stabilitds, ami védi
a gazdasagokat, a munkahelyeket és a jolétet a kiilsé
sokkhatasoktol.

Tovabbi informaciok

Tovabba az elkdvetkezend6 években varhatéan folytatddni fog
az eurddvezet orszdgainak integracidja. Ehhez szilkség van:

- pénzigyi unidra — amely Eurdpa-szerte megteremti
a szilard allamhaztartast, és valsaghelyzetekben
alkalmazandé szolidaritasi mechanizmmusokat hoz létre,

- bankunidra - amely a pénzpiacok szigorubb felligyeletét
biztositja, valamint

- mélyebb gazdasagi uniéra - amelyben célzott
beruhazasok adnak lendiiletet a névekedésnek és
a versenyképességnek.

Ha egyre tobb pénzlgyi, koltségvetési és gazdasagi
dontést szeretnénk eurdpai szinten meghozni, akkor
er6sebb mechanizmusokra van sziikség egyrészt e kdzos
dontések elfogadtatdasa, masrészt a kelld mértékd
demokratikus elszamoltathatésag és politikai részvétel
biztositasa érdekében. Roviden: valddi politikai unidra lesz
szikség.
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Kérdései vannak az Eurépai Uniorol?

A Europe Direct segithet Onnek: 00 80067 89 10 11

http://europedirect.europa.eu

Az EU gazdasdaga és pénziigyei: http://ec.europa.eu/economy_finance/index_hu.htm

Az Eurdpai Kozponti Bank honlapja: http://www.ecb.int

»Az EU jovéképe: meger6sodve kijutni a valsagbdl” (a valsag hatterét és a kilabalas felé vezetd utat
bemutaté kisfilm): http://www.youtu.be/0B3zNcFYqjO
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